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PUCK KUAMATH (VAR) BA MOHTE-KAPJIO MOJEJUHU KYJIJIALIJATA
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AHHOTanmMs. Maskyp Tte3ucna pucknapau KuimatuHu VAR Ba Monte-Kapio
MOJIETIMHM ~ caMapaJopJMruHu OaxoJjall ycyiiapu OWwiaH SIKMHIAH TaHUIIMO YTUIraH.
Bynna xap Oup yCylnHMHT y3ura Xoc XyCycustiapu, puck caMapaJopiuruHu OaxoJiauiiari

ad3aUIMKIapU Ba KAMYMJIMKIIAPU XaKU1a alloXyaa TYXTanuO YTUIIraH.

Kaaur cy3aap: Puck, VAT, MonTe-Kapio mogenu

AHHoTaums. B nanHoM nurmimoMHoN padoTre moapoOHO 3HAKOMSTCS METOJ OICHKH
croumoctu puckoB, VAR u »sddexktuBHocth monenu Monte-Kapno. OtaensHo
00CYX)Ial0TCsl OCOOEHHOCTH KaXKJI0TO METOJAa, €ro MPEUMYIIECTBA U HEAOCTATKU MPH

orieHKe (P (HEKTHUBHOCTH PUCKA.
Kuarwuessie cioBa: Puck, HIIC, monens MonTe-Kapio.

Abstract. In this thesis, the method of assessing the value of risks, VAR and Monte
Carlo model efficiency is closely familiarized. The specific characteristics of each method,

its advantages and disadvantages in assessing risk effectiveness are discussed separately.

Key words: risk, VAT, Monte Carlo model
Puckmapun Gaxonaimr yCyJIWHUHT XO3WPTH KYHJArd SHT 3aMOHABUU yCYJUTapuIaH
oupu VaR (Value at Risk) opkanu amanra omupmianu. VaR — Oy cTatucTuk skxuxatiaaH

EupanryB 6ynu0, Oy opKaau pucKiIapHu 0axoJiam kapaHuaa SXTUMOJITUKIIAD TAKCUMOTH
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acocuil TymyHua xucoOnaHaau. by sxtumosuiukinap 6o30pjarv Xap KaHjaaid UKTHUCOJIUN
OMWUIAPHUHT KHUMAaTIapu OujaH OOFIMK XoJaa 0axonanaau. by ycym opkaau MOTusSBUN
pUCKIIapHH Oaxojam Mypakkad MaTeMaTuk (opmyianap OpKajaud aMalra OIIWPHUIIAJIH.
Cyrypra (aonmustugan QoiganaHran Xojiaa PUCKIAPHUHT OJJMHHM OJIMII MOJHUSBUN
PUCKIIAPHUHT OJIMIMHU OJIMIIHUHT HT aCOCUH yCyJuapuaad OUpuimp.

VaR puck MeHexMeHTHIa PUCKHU KalOysl KUJTyBUMJIAp (PAONUSATH HATHKACUHU
Oaxonamiga Ba MoJus O030piapuHUA TapTUOra COJMII TanablapyuHU HUILIad YUKUIIA
Kymanwiaad. VaR xap Kangail KOMIaHUSHUHT (QaoiusITHIa KYJUTAaHUII WMKOHUSTUTA
Arajlirura KapaMmacjaH, y aCOCaH THKOpAaT Ba MHBECTHUIIUS OaHKIapu TOMOHMJIaH, MyaisiH
naBpaa Mosids 0030puaa CaBAO KUJIMHAJAWTAH WHBECTHIUS MOPTHETUaaru WyKOTHIILIAP
HXTUMOJIMHU XucoOnaniaa Kyuanuinaan. VaR Taptulra conyBumiap Ba aMamuéTdyuiiap
YUyH @KOUHUO EHAANTIYBIUD, YYHKU Oy KYPCATKUYHU TYIIYHHUII OCOH Ba MabJlyM OUp PUCK
napakacuHH OapTapad JTHII ydyH Kepakyiiim OyiraH KamuTal MHUKIOPUHU TaxXMHHAH
xuco0nab Oepaau. by kypcaTkuuHMHr sHa Oomka OWp YCTYHJIUTH mOpThen
TUBepCU(UKAITUACH TAbCUPUHU Y3 MYWATA OJUIN UMKOHHATHAMD. VaR HUHT CTaTHCTHK
Tabpudu mryHaaH uOOpaTku, y Xap KyH, xap xadrta Eku Xap oija 3HT IOKOpH Japakaaaru
nykotuman xuco6sad Oepamm. bomkawa aitranma, VaR — 6030p pHUCKH KMXaTHJIaH
MOJIMSIBUM AKTUBJIAPHUHT €KU MOPT(HETHUHT CTATUCTUK HuruHAMCHUAUp. VaR MmyalisH
Japakagard MakCUMyM HYKOTUIUIapHU Ymyaian. Gupmanap xymiad puCKIapHUHT Xap
XWJI TypJIapy 11y KyMJiiazaH, 6030p pUCKIApH, KPEAUT PUCKITIApH, TUKBUIAINK PUCKIIAPH,
OTIepaIlMoH PUCKIIAP Ba XYKYKUM pUCKiIap OUJlaH r03Jaliaiu.

VaR opxamu udomananagurad acocuit GUKp UIykKH, y mopTden pUCKUHUA OJTUI
MUKIpUH xuxataad 0axonad 6epaau. VaR ukku myxum Ba axXuinO XapakTepuUCTUKAHU
udonanaiinu. bupuHUKMIaH y, TypJu MO3UIUSIIAD Ba HHCTPYMEHT TypJlapu YIyH PUCKHU
u3uni ymymui 6axomnabd o6epanu. UkkuHunman, y xap Xujil puck (aktopiapu opacuiaru
KOPPEJAIMOH XUCOOHM Y3 MUnTa OJaJu. bUTTa HHCTpyMEHTra Kaparasnaa moptden yayH

pUCKHU XucoOmnam anbarra Oy MyXUM Xycycustaup. TacaBByp KWJIAiJIMK, aKTHUBJIap
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JapoMaUIMIINTA ~ ¥pTadya TakKcumilaHrad OyiacuH, yHAa VaR Husar rpadurn 1

YU3MAJaruJiCK TaCBUPJIaHUIIIN MYMKHH.

Distribution of Portfolio Returns

\

o5 %vak
00 % VaR X’ ' \\
< -"* 1 \\ >
T .

Figure 1: VaR for normal distribution. The graph illustrates Value at Risk for two different
confidence levels when portfolio retums are normally distributed

VaR HuHT MaTemaTuK Tabpudu Kyhujaaruya:
VaR, = a oW

By epna o — TaHnaHraH SXTUMOJUIMK Japa’kacuHU, ¢ — NopTden KuHMaTUHUHT
cTa”aapT TeOpaHuIIuHU Ba W — MOpTQeNHUHT OONUIaHFUY KMIMaTUHU aHriaTtaan. Mucon
yuyH, nopTt@enHuHr OouwanFuy kKuimatd 100 MiIH eBpo, NOPT(ETHUHT HUIUIUK
napomaptiuru 20% tebpaunuiina 6yicHH. YHUHYM KyHaa Oy noprden yayn VaR 99%

AXTUMOJUIMK JAapakacuja Ousra Kylujaarnua HaTuKaHu Xuco0sab oepanu:

10
VaRggy, = —2.33 + 20% * ( o o) + €100M ~ —€9.3M

by dbynkumsaa kBagpar unaus octuaaru 10/250 conu, 1 itmnna 6ynran 250
caBno kynnapu 10 kyH naBp opanuruja OynaraH gerad ¢apazHu udopamraau. Arap

yMymMuil Mewn€p KaOyn KwimHran Oynca, VaR Hu xwucoOmam xynma ommmii. VaR
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KYpCaTKUYMHU U30XJAETTAaHUMH3/1a, BAKT TAPU30HTUHU Ba UIIOHY Japa)KacCUHU XHCOOTa
onummMu3 3apyp. MuBecTurs mopTdeIMHUHT aKTUB CaBAOCH OWJIaH IIYFYJUIaHYBUU
dbupmanap, wmacaiaH MOJHMSABUN QupMamap 1 KyHIMK BakT TapU30HTHIAH
doipananumanu. UHCTUTYIIMOHAT WMHBECTOpPJIap Ba HOMOJIMSIBUM KopIiopamusiiap 3ca
Y30KpPOK BAKT FapU30HTUHU MabKyJ KYpULIAIH.
Opatna VaR auHr xucoOnamiia KyulaHWJIaAUTraH MeTo[siap 3 Ta KaTeropusra
OynHaIu:
e TadoByT — KOTUIAIIl METOATIAPH.
e TacBupiam MeTOJIapH.
e DHI Kyl KHAMAT Ha3apusACU METOMJIAPH.
MounTe-Kapio Mmoaenu 6orika Oup HomapaMmeTpuk MeToaaup. Mypakkad Ba Kydiu
VaR cucremacura 3xtuéx O0opauru cababnu, y *Kyjaa Mamxyp €HaalryB XucoOJiaHaIu.
Jlexun yHU Xam OMp TOMOHJIaH aMalira OUIUPHII Ky1a Kuitnaaup. Monte-Kapio moaenu
KapaéHrHHU 2 KaJIaMJa amaira OIIMpPUIl MyMKHH. bupyuHYnaad, MOJIMSIBUN y3rapyBUuiIap
yayH Tacomuduil kapaéH OenruiaHaad Ba KOPPEISALUOH Ba TEOpaHUILIAp TapUXU
MablIymMoTiIap €ku 0o030p acocuaa OaxomnaHaau. WMkkuHumpmaH, Oapua MOJHMSBUMA
Vy3rapyBumiap ydyH HapX Hyiapu MojeiiamTupwiaad. (MUHT Mapotaba) by Hapx
peanu3anysiapy JapoMaJiapHd YMYMHM TaKCUMJIAIT YYyH jKamylaHranjad cyar, VaRuu
HXTUMOJUIMKJIAPUHA XucoOjam MyMKUH Oynaau. By wmerton omiuonnapra yxumami,
YU3UKCU3 MHCTPYMEHTIApHU XaM Kampal osiagu. MonTte-Kapiio MOJEIMHUHT 3HT 3apyp
MyaMMOCH YHH XucoOJain Baktuaup. by metonna aitHukca karta noprdemiap yayn VaR
XxucobJianca, Kyjaa Kym MabiaymoTiapHu Tanad kwiaau. lynnaih kunub Oy MeToIHU
amaJsira OUIUPHII MOJHUSBUA TOMOHAAH KMMMaTra Tymrymu myMkuH. [lyngait 6yncana,
KOMITIOTEp/Ia XHcoOJjall Xapaxkariapu KamalraH capu, kenaxakga Monrte-Kapio
METOAMHUHT MALIXYPJIHUTU Ycub Oopau.
Mounre-Kapno ycynu — Oy joiuxa CE3rMpJMIMHU TaxXJWil KWIMII YCYJIH Ba
CIEHApUJIap YCYJIUHUHT YUFYHIAIITUPYBYH yCYJ OYIM0, YHH acocu OYJINO dXTUMOJIIAp

Ha3apusaCH XU3MaT KWwiaaud. Arap CUEHapuiiap TaXJIWInga MYyTaxacCuc yd XWi
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BapuaHTAaru ciieHapuii ty3ca, Monre—Kapno ycynuna 0y Bapuantinap conu 500 Ta Ba
MUHTJIA0 CIEHAPUIASIAPHU TAIIKUII 3TaJIH.

Monte—Kapiio ycynumHH Kyuiamja 3aMOHABUKA KOMIBIOTEDP TEXHOJOTHSIIApU
Oynmumm 3apyp. Yiaapcus XUcOO-KMTOONAp Kyda KYN BaKTHH OJIaJId Ba MyTaxaccuc Oy
Mypakka0 »xapaéHja xaTojlapra Wyn Kyhnumm MymkuH. Ynapaan Risk Master, @Risk,
Crystall Ball Ba Go1ka KoMIIbIOTEp JaCTypJIapH Tax,IMira karra Epjaam Oepajiu.

MonTe-Kapiio ycyauHUHT acocuit 60cKuuiapu Kyiuaaruiaap xucoOaaHaau:

1. Ycyn monenuHu Taiépnami, SbHM TaxXJIWI YU4yH acoc KUIUO OJMHraH
kypcatkuuiapau (NPV, IRR, cod doiina, Hakn myn okumu €k OOINK.) MaTeMaTHK
KYPUHUIITMHN KOMIIBIOTEpTra KHPUTHIII JIO3UM;

2. DXTUMOJUIApHU TaKcUmiail OOCKUYHM, SBbHU IMapaMeTpiIapHU Y3rapuill
yerapajapuHy Ba 3XTUMOJUTUK KOHYHUSATIAPUHU aHUKJIAIII,

3. Koppeneuuss maptiapuHu Oelruiam — y3rapyBuaH MUKAOpJIapHHU Y3apo
OOFJIaHUIIIUHU KYpcaTuO Oepui,

4. UmMuTanus HaTWKaJTapUHA WHAFHALLL

5. HatwxamapuHu CTaTUCTUK Tax U KUJIHII.
Xap Oup noinxa ClieHapHICH MabJIyM 3XTUMOJI MUKJIOPHHU aHrIaTaau. Macaias, JJonnxa
oyiinua komnerotep 500 cueHapuii Ty3ran 0yiica, yIapHUHT Xap OMTTacH BYXKyAra KeIull
sxtumonu 0,2% TeHr.
P=100/n

N- CLlEHAapUJIap COHU;

p-CLIEHApUH SXTUMOJIH.
Arap 5000 cuenapwuii Ty3ran 6yica, 3XTuMosuuk kKypcarkuuu 0,02% TeHr.

By ycynuunr ad3amnuknapu Ae0 Kyitnaarmiap xucoOaaHaau:
- 0030pHHU TYpPJIM KYPUHUIILIAPHU Ba Y3rapullUIapUHA MOCIUIAITHPUII UMKOHUSTH;
- MOJIeJIJIApHU KEHTAUTUPUII MMKOHMATH Ba BaKT OWIaH derapajaHMaranauru (pakar
JoMuxa Xa€Tu JaBpUjia SMac);

- TalIKK OMUJUIAPHU OapyacuHU XMCOOTa OJUII UMKOHUHH Oepaii.
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VYcynHU KaMYHIIMKIIApH:

- XMCOO-KUTOOIap CEpPKYBBAT KOMITBIOTEP MPOTrpaMMalIlapiHU Tanald KUjaau;
- TaXJWIYM MabllyM MaTE€MaTWK Ba CTAaTUCTUK OWJIMM Ba TylIyHYajapra sra Oyiaumim

JIO3UM;

- XaToJap 3XTHUMOJHU MaBXyIJIUT'U.
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